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Cours 3 et 4

Théories modernes de portefeuille
et évaluation des titres
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Aversion au risque
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Équivalent certain
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A. Ensemble des possibilités de
placement
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EXEMPLE 1

§Problème de l ’investisseur:
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EXEMPLE 1 (SUITE)

§Solution:

§Portefeuille optimal:
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EXEMPLE 1 (suite)
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EXEMPLE 2

§Modification: A = 1:

§Portefeuille optimal:
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EXEMPLE 2 (SUITE)
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EXEMPLE 3

§Modification: rf = 9%:

§Portefeuille optimal:
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EXEMPLE 3 (SUITE)
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Portefeuille à variance minimale
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Combinaison optimale

σ

U ’ ’ ’

U ’ ’ 

U ’ 

Frontière efficiente

pas titre sûr.

Investisseur moins
averse au risque.

Investisseur plus
averse au risque

E(r)



E(r)

σ

Répartition 1 actif sûr et 2 risqués
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Rappel

§Portefeuille avec 2 actifs risqués:

§Portefeuille optimal: pas d ’actif sans risque
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§Ajout d’un actif sans risque:
l Portefeuille de tangence:

l Répartition du capital:
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Synthèse

§Spécifier distribution titres risqués

§Ensemble combinaisons possibles titres
risqués

§Composition portefeuille de tangence P

§Distribution portefeuille de tangence

§Répartition optimale du capital entre f et P
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