3-852 Macroéconomie
Hiver 1998

Éléments de solution - Examen final

Question 1 (5+10=15 points)  Calculs fixes en taux de change flexible

A. Il y a 7 équations, donc 7 variables endogènes.  Comme il s'agit du modèle de Dornbush, E est endogène.  Les autres variables sont  Y, C, YD, I, X, R.  M, G, P et PW sont les variables exogènes. 

B. On remplace tout d'abord l'équation E.Pw/P dans celle pour X.  Ensuite, on remplace les équations C, YD, I , et X  dans la première (Y).  On obtient alors 

Y=1440-3000 R
ce qui correspond à IS. 

On réécrit LM en isolant R à gauche tel que

Y=1000+2500R.

On égale IS à LM

1440-3000R=1000+2500R

ce qui donne R=0,08.  On utilise cette valeur d'équilibre dans IS pour obtenir Y=1200.  De la même façon, on utilise R=0,08 pour calculer E=0,75+5(0,08)=1,15.

Question 2 (10+10=20 points)  Phillips à la manière de l'hebdomadaire The Economist

A. NAIRU correspond au taux de chômage où le taux d'inflation est stable.  Si U est inférieur au taux NAIRU, le taux d'inflation va s'accélérer.  Si U est supérieur à NAIRU, le taux d'inflation va décélérer. Si U égal NAIRU, le taux d'inflation est stable.

B. La pente de la courbe de Phillips est très importante.  Si elle est élevée, une faible hausse du taux de chômage aura un impact important à la baisse sur le taux d'inflation.  Si elle est faible, une faible hausse du taux de chômage aura très peu d'impact important sur le taux d'inflation, i.e. une forte hausse du taux de chômage sera nécessaire pour réduire le taux d'inflation.  Il est toujours préférable pour un pays de se trouver dans la première situation, le coût de la diminution du taux d'inflation sera moins important.

Question 3 (4+4+10+2=20 points) Un investissement dans la demande de monnaie 

A. La première équation décrit le stock de capital optimal (K*) de l'économie qui dépend de W, RK et Y. La deuxième explique les décisions d'investissement :  si (K*-K-1) > 0, I est positif et K tend vers K* au rythme donné par le coefficient s.

B. Les deux équations reliées à la demande de monnaie sont très similaires à celles sur l'investissement et le stock de capital optimal. (M/P)* est le stock optimal de monnaie que les agents veulent détenir et dépend de Y et r.  Le changement de M/P (concept similaire à I) dépend de la différence entre le niveau optimal et le niveau à la période -1.  Dans les deux cas, on n'atteint pas le niveau * immédiatement mais à une vitesse donnée par le coefficient s. 

C. À la période initiale , (M/P)*=800.  quand Y augmente à 1300, (M/P)* passe à 840=0,8(1300)-2000(0,1). Par la suite, il faut compléter le tableau suivant :

Période 1 :  ((M/P)=0,5(840-800)=20 et M/P=820

Période 2 :  ((M/P)=0,5(840-820)=10 et (M/P)=830

Période 3 :  ((M/P)=0,5(840-830)=5 et (M/P) = 835

Période 20 : ((M/P)=0,5(840-840)= 0 et (M/P)=840.

D. Contrairement au stock de capital K, le stock de monnaie peut s'ajuster beaucoup plus rapidement (guichet automatique, transfert d'un compte, etc.)

Question 4 (15+10=25 points)  Le Japon

A. Il faut prendre la différentielle totale du modèle IS-LM
dy = i'dy-c'dT +i'dr+dg

dM=k'dy+l'dr
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Le multiplicateur de G est plus grand que le multiplicateur de T car le numérateur c' est inférieur à 1.  Graphiquement, le déplacement horizontal de IS suite à une augmentation de G est plus que le déplacement de IS suite à une baisse de T.  Intuitivement, la baisse de T agit via le revenu disponible et le consommateur ne dépense pas toute l'augmentation de son revenu tandis que les dépenses gouvernementales agissent directement sur l'économie.

B. Selon notre réponse ci-dessus, on sait tout de suite que la baisse d'impôt a un effet indirect plus faible au départ.  Ensuite,  cette baisse n'est pas permanente et donc les consommateurs seront prudents et vont calculer que la hausse de leur revenu n'est que temporaire :  la baisse des impôt aura un impact égal à la baisse (T(r, i.e. un montant très faible si r=3%.  Finalement, le revenu permanent des consommateurs japonais est probablement à la baisse compte tenu de l'incertitude prévalente.  Il serait surprenant que la baisse d'impôt renverse la vapeur.

Question 5  (5+15=20 points)  La Grande Bretagne
A. Soit la règle de Taylor où 

R = ( + (GAP + (((-(*) + Rf

On peut réécrire cette équation sous la forme

R  - ( =  (GAP + (((-(*) +  Rf.


(A)

De la même façon, la courbe IS

R- ( -R* = -( GAP

peut s’écrire

R- ( = -( GAP +R*



(B)

Le membre de droite de l’équation (A) est nécessairement égal au membre de droite de l’équation (B) si bien que 

-( GAP + R* =   (GAP + (((-(*) + Rf
-((+() GAP  =   (((-(*) + (Rf- R*)

(C)
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Cette dernière formulation est utile pour les calculs dans un chiffrier mais pas très utile pour dériver graphiquement la demande agrégée qui met en relation PC (en ordonnée) et GAP (en abscisse).  Pour ce faire, reprenons l’équation (C) en mettant PC à gauche

( = -[((+()/(] GAP +  (* - (Rf- R*)/( 

-[((+()/(] correspond à la pente de la demande illustrée graphiquement avec ( en ordonnée et ((* - (Rf- R*)/() correspond à l’ordonnée à l’origine. 

B. cas i.  la pente de la demande agrégée définie avec GAP à gauche est égale à  0,5/(0,5+0,75)=0,4.  cas ii.  0,6/(0,4+0,75)=0,52.  Le graphique ci-dessous illustre la situation.  Notez que comme ( est en ordonnée, la pente est donnée par -[((+()/(].  Si le comité accorde une grande importance à la stabilité du taux d'inflation, il doit choisir la politique ii.  On constate alors que la pente de la demande est faible en valeur absolue (attention, la pente de la demande quand l’inflation est en ordonnée est égale à l'inverse de -0,52 où -1,92) et que tout choc d'offre aura un impact important sur le GAP (augmentation du taux de chômage), ce qui mettra en place les pressions nécessaires pour tuer dans l'oeuf  toute pression inflationniste.
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cas i.  le GAP est stable, ( est variable, pente = -2,5





cas ii.  le GAP est variable, ( est plus stable.





GAP





(





dans le cas ii. le choc d'offre à un gros impact sur le GAP.  Pente=-1,92
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